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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
JULHO/2022

1) Cenario macroeconémico:

NACIONAL

O lbovespa encerrou 0 més de julho com alta de 4,69%. Entretanto, no ano o indice ainda acumula
queda, ao apresentar 1,58% de desvalorizacdo. Os ganhos nas acdes (+7%) e 0 pagamento de
dividendos da Petrobras contribuiram para o resultado do indicador brasileiro.

De acordo com a FGV, o IGP-M registrou alta de 0,21% em julho, apresentando uma desaceleracao
em comparacdo com os periodos anteriores. Como resultado, o indicador acumula alta de 8,39% no
ano e 10,08% no periodo de 12 meses. O plenario da Camara dos Deputados aprovou no dia 13 de
julho a PEC dos Beneficios, onde o impacto dos recursos para custearem a proposta é estimado em
R$ 41,25 bilhdes fora do teto de gastos. A PEC dos Beneficios conta com aumento de R$ 400 para
R$ 600 do beneficio Auxilio Brasil; o valor do Vale-gas sera de R$120, onde sera pago o equivalente
a um botijdo a cada dois meses; criacdo de auxilio no valor de R$ 1 mil para os transportadores
autbnomos de carga; criacdo de auxilio com valor a definir para motoristas de taxi profissionais
registrados; concede suplementagdo orcamentaria de R$ 500 milhGes ao Programa Alimenta Brasil;
entre outros.

O Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br) da FGV subiu 0,2 ponto em julho, para 120,8 pontos,
resultado da presséo inflacionaria e da politica de aperto monetario global. O IPCA-15 subiu 0,13%
em julho, registrando desaceleragdo em relagéo a junho, resultado da queda no preco da gasolina e
da energia elétrica. O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br), que é considerado
uma prévia do PIB, caiu 0,11% entre maio e abril, indo contra o mercado, que projetava uma alta de
0,1% no indice. Com isso, o resultado acumulado é 2,66% em 2022. O doélar registrou desvalorizacéo

no més, apds queda acumulada de 1,12%. Com isso, a moeda apresenta queda de 7,18% no ano.

INTERNACIONAL

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos recuou 0,9% no segundo trimestre, de acordo com
dados preliminares divulgados pelo Escritério de Andlise Econdmica (BEA) do Departamento do
comércio do pais. Esse foi 0 segundo trimestre seguido de baixa do indicador ocasionado pela
pressdo da inflacdo e aumento da taxa de juros. O resultado reflete recuos nos investimentos
privados em estoque, em investimentos fixos residenciais, em gastos dos governos federal, estaduais
e locais e investimentos fixos ndo residenciais. JA na Zona do Euro, o PIB cresceu 0,7% no segundo
trimestre, estando acima do esperado. O Federal Reserve (banco central dos EUA), elevou a taxa de

juros do pais em 0,75p.p., dessa forma, o intervalo passou a ser de 2,25% a 2,5%. Ja é a quarta vez
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que os juros sdo elevados em 2022. A inflagdo dos EUA (CPI) permaneceu estavel no més de julho.
Com isso, no acumulado de 12 meses, o indice apresenta alta de 8,5%. De acordo com o
Departamento do Trabalho (BLS), o resultado foi ocasionado pela queda de 20% no valor da
gasolina, que compensou as altas da alimentacdo e residéncia. De acordo com o Fundo Monetario
Internacional, a interrup¢éo no fornecimento de gas russo para a Europa reduziria o valor do PIB
aleméo em 1,5% em 2022, em consequéncia do alto risco energético que o pais vem enfrentando. Na
China, a inflagéo de julho subiu 0,5% em comparacdo com o més anterior, jA na comparacao anual a
alta foi de 2,7%, sendo o maior valor em 2 anos, entretanto esta abaixo do esperado. As exportacdes
chinesas cresceram 18% em julho em relacdo ao ano anterior, resultado acima do esperado. O pais
registrou um superavit comercial recorde de US$ 101,26 bilhes em julho. A Rlssia e Ucrania
assinaram dois documentos separadamente em Istambul, com a expectativa de que o acordo permita

o desbloqueio do transporte maritimo de gréos
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/05-Jul-2022.pdf )

2) Evolugéo da execucdo orgcamentaria:
RECEITA:
Balancete da Receita de: 01/07/2022 a 31/07/2022

Cod.Red. Codigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 Contribuico do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcional 5.850.000,00 2807.655,68 486 574 14 0,00 486 574,14 328422982 -2555770,18
2 121501110200000 Contribuicio do Servidor Civil Ativo - Camara - Funciondric 178.000,00 91.080,87 15.776,09 0,00 15.776,09 106 856,96 -71.143 04
3 121501110300000 Contribuicéic do Servidor Civil Ativo - lupeva previdéncia- | 34.000,00 18.818,50 439915 0,00 4.399,15 2321785 -10.782,35
4 721502110100000 Centribuigée Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Fit 5.850.000,00 2.807.655,68 48657414 0,00 486.574,14 3.294.229.82 -2.555.770,18
5 721502110200000 Contribuigéic Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Fine 178.000,00 91.080,87 15.776,09 0,00 15.776,09 106.856,96 -71.143,04
6 721502110300000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Itupava Previc 34 000,00 18.818,50 438915 0,00 4389,15 23217865 -10.782,35
7 721502120100000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Jura 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18 721551110100000 Contribuico Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento 1.782.000,00 1.544.250,39 12197849 0,00 12197849 1666 228,88 1577112
13.507 000,00 7.379.360,49 113547725 0,00 113547725 851483774 -5.382.162,26
EXTRA-ORCAMENTARIA
9.010 218830104010 IRRF - Penséo - Financeiro 0,00 12.869,64 214494 0,00 214494 15.014,58 15.014,58
918 218830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 20.948,82 409814 0,00 4.098,14 25.046,9¢ 25.046,98
0,00 3381846 624308 0,00 6.243,08 40.061,54 40.061,54
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
o 461910000 REAVA.LI.A(;I\D DE OUTROS ATIVOS - CDNSDLIDACKO 0,00 1.915.109,66 298.396,76 0,00 298.396,76 221350642 2.213.506,42
0,00 1.915.109,68 298.396,76 0,00 298.396,76 2.213.506,42 2.213.506,42
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 9.328.288,61 1.440.117 09 0,00 1.440.117,09 10.768.405,70 -3.138.594,30
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Balancete da Receita de: 01/07/2022 a 31/07/2022

Cod.Red. Cédigo Especificagio da Receita

2 PREVIDENCIARIO
ORCAMENTARIA
10

121501110400000 Coniribuigio do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funciona

11 121501110500000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric
12 121501110600000 Contribuicéo do Servidor Civil Ativo - Itupsva Previdéncia-
19 132104010100000 Remuneracdo dos Recursos do Regime Proprio de Previdé
13 721502110400000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr
14 721502110500000 Coniribuigio Patrenal - Servidor Civil Ative - Cémara - Prey
15 721502110800000 Coniribuigio Patrenal - Servidor Civil Ative - ltupeva Previc
8  721502120200000 Contribuigéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas € Juro
17 721551110200000 Coniribuigio Patrenal - Servidor Civil Ative - Parcelamente
16 721551120100000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ative - Parcelamento

EXTRA-ORCAMENTARIA
2011 218830104011 IRRF - Penséo - Previdénciario
915 21 4 IRRF - ia Previdénciari

VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS

Municipais de Itupeva

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

0 461910000 REAVALIA';AO DE OUTROS ATIVOS —CONSOLIDAQAO

Total do Fundo: 2

Orgada Anterior Ho Més Cancelada Total Més Total Artec - Orgada
5.563.000,00 2.911.859,82 559.926,11 0,00 559.926,11 347178593 -2.091.214,07
151.000,00 81.933,96 14.897 46 0,00 14.897,46 96.831,42 -54.168,58
16.000,00 7.521,14 1.292,69 0,00 129269 881383 -7.186,17
0,00 72683792 0,00 0,00 0,00 72683792 72683792
5.960.000,00 3.119.750,21 59961727 0,00 598.617.27 3719.367 48 -2.240.63252
162.000,00 87.786,40 15.961,58 0,00 15.961,58 103.747,98 -58.252,02
14.000,00 8.058,38 1.385,03 0,00 1.385,03 9.44341 4.556,59
1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
2.040.000,00 1.801.244,28 130.554,46 0,00 130.554,46 1.931.798,74 -108.201,26
1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000,00 8.744.992,11 1.323.634 60 0,00 1.323.634,60 10.068.626,71 -3.839.373,29
0,00 391551 631,54 0,00 63154 4547,05 4547,05
0,00 1.450,26 241,71 0,00 241,71 169157 1.691,97
0,00 5.365,77 873,25 0,00 873,25 6.239,02 6.239,02
0,00 5.753.120,82 1.403.196,89 0,00 1.403.196,89 TA56.37,71 TA86.317,71
0,00 5.753.120,82 1.403.196,89 0,00 1.403.196,89 7.156.317,71 7.156.317,71
13.908.000,00 14.503.478,70 2.727.704,74 0,00 2.727.704,74 17.231.183,44 3.323.183.44

(1) A prefeitura tem feito os pagamentos das contribuicbes previdencidrias em dia, os valores
pagos em julho do plano financeiro e previdenciario sdo da competéncia de junho/2022.

(2) A taxa de administragdo também estd com os pagamentos em dia, 0 valor pago pela
prefeitura em julho foi referente a competéncia de julho/2022.

DESPESA:
Administracéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quu:gggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 5 | R$ 40.000,00 R$ 24.192,42 | R$ - | rR$  15.807.58 | 40%
permanente
31901100 ggggg“;le”tos eVantagens fixas — | g | p¢670000,00 |R$304.447,87 | R$ 59.773,41 | R$  365.552,13 | 54,56%
31901300 | Obrigacses Patronais 9 [R$50.000,00 R$17.33894 | R$ 578418 | RS  32.661,06 | 65,32%
33903500 | Servigos de Consultoria 10 | R$ 64.000,00 R$29.967,88 | R$ 4.872,02 | R$  34.032,12 [ 53,18%
33903000 | Material de Consumo 11 |R$ 15.000,00 R$ 4.649,37 R$ - | R$  10.350,63 | 69,00%
33903600 SI,‘;}L‘;S servigos de terceiros —P. | 15 | pe1 000,00 R$ 1.000,00 R$ - | rs - o
33903900 g’u“rtlrdcl’i ase“"gos deterceiros —P. | 13 | 2 280.000,00 |R$114.088,85 | R$ 39.931,70 | R$ 156.555,50 | 55,91%
33904000 | S€vicos de Tecnologia da 14 | R$ 90.000,00 R$38.990.61 | R$ 6.77277 | R$  47.409,39 | 52,68%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentacao 15 | R$ 28.000,00 R$12.838,13 | R$ 253333 | R$  15.161,87 | 54,15%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 26.000,00 R$10.173,35 | R$ 2.800,00 | R$  15.826,65 | 60,87%
33919300 :Egzngf:;goes SlpeElligeess 17 |R$175.00000 |R$74.307,80 | R$ 14.384,60 | R$ 100.692,20 | 57,54%
R$ 1.439.000,00 |R$ 631.99522 | R$136.852,01 | R$  794.049,13
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual nlgléqswdado no Acumulado
) RS
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 | R$9.354.000,00 8.960.314,54 R$ 68.713,19 | R$ 393.685,46 | 4,21%
31900300 | Pensdes 2 |R$300.000,00 |R$137.811,26 | R$ 23.169,82 | R$ 162.188,74 | 54,06%
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R$
R$ 9.654.000,00 9.098.125,80 R$ 91.883,01 | R$ 555.874,20
PREVIDENCIARIO
: R$
31900100 | Aposentadorias e Reformas R$ 1.406.000,00 1.337.381,01 R$ 11.504,97 | R$ 68.618,99 | 4,88%
31900300 | Pensbes R$ 200.000,00 R$ 94.857,07 R$ 15.809,52 | R$ 105.142,93 | 52,57%
R$
R$ 1.606.000,00 1.432.238.08 R$ 27.314,49 | R$ 173.761,92
Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2022:
Camara Municipal R$59.191,43

Prefeitura

R$ 2.038.117,03

Total

R$ 2.097.308,46

Despesas realizadas com a taxa de adm. até julho/2022: R$794.049,13

2.500.000,00 2.097

2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
500.000,00
0,00

.308,46

RECEITA

794.049,13

DESPESA

ORECEITA
O DESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
Anterior (%)
~BBIRF-M1 TITULOS 1.210.238,03 0,00 0,00 1.222.850,32 12.612,29 | 1,04%
PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDE...
~ CAIXA BRASIL IRF-M 1 2.107.088,89 0,00 0,00 2.128.827,02 21.738,13 | 1,03%
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...
BB PERFIL FIC RENDA FIXA 10.953.284,50 67.343,84 155.953,14 10.977.964,14 113.288,94 | 1,03%
REFERENCIADO DI
PREVIDENC...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 6.227.087,22 433.852,06 96.986,38 6.627.948,41 63.995,51 | 0,96%
REFERENCIADO DI LP
ITAU INSTITUCIONAL 2.312.644,04 0,00 0,00 2.331.193,05 18.549,01 | 0,80%
ALOCACAO DINAMICA FIC
RENDA FIX...
CAIXA BRASIL GESTAO 5.129.308,70 0,00 0,00 5.169.630,47 40.321,77 | 0,79%
ESTRATEGICA FIC RENDA
FIXA
BB ALOCAGCAO ATIVA 6.766.442,52 0,00 0,00 6.809.667,36 43.224,84 | 0,64%
RETORNO TOTAL FIC RENDA
FIXA PRE...
CAIXA BRASIL ATIVA FIC 3.130.958,11 0,00 0,00 3.150.400,75 19.442,64 | 0,62%
RENDA FIXA LP
BRADESCO ALOCACAO 3.861.567,68 0,00 0,00 3.874.778,10 13.210,42 | 0,34%
DINAMICA FIC RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS 1.510.519,47 2.132.691,66 0,00 3.650.640,16 7.429,03 | 0,20%
VERTICE 2027 FI RENDA FIXA
PRE...
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 5.216.612,61 0,00 0,00 5.220.673,04 4.060,43 | 0,08%
FI RENDA FIXA
PREVIDENCIA...
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS 7.246.262,63 0,00 0,00 7.251.666,06 5.403,43 | 0,07%
PUBLICOS FI RENDA FIXA
~ CAIXA BRASIL IMA-B 5 5.331.815,54 0,00 0,00 5.332.918,20 1.102,66 | 0,02%
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 5.826.019,21 0,00 0,00 5.825.843,77 -175,44 | 0,00%
PREVIDENCIARIO LP
BB IDKA 2 TITULOS 10.929.938,61 0,00 0,00 10.905.795,12 -24.143,49 | -0,22%
PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENC...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A 4.055.081,72 0,00 0,00 4.043.222,27 -11.859,45 | -0,29%
TITULOS PUBLICOS FI REND...
CAIXA BRASIL 2024 IV 8.665.591,06 0,00 0,00 8.637.786,38 -27.804,68 | -0,32%
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI 1.112.380,16 0,00 0,00 1.108.727,19 -3.652,97 | -0,33%
RENDA FIXA PREVIDENCIAR...
BB IMA-B FI RENDA FIXA 1.686.714,76 0,00 0,00 1.670.697,51 -16.017,25 | -0,95%
PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL 377.394,11 0,00 0,00 373.768,94 -3.625,17 | -0,96%
IMA-B FIC RENDA FIXA
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA 356.812,07 0,00 0,00 352.869,84 -3.942,23 | -1,10%
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~ CAIXA BRASIL 2030 I 5.278.579,88 0,00 0,00 5.220.249,72 -58.330,16 | -1,11%
TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIX...
Total Renda Fixa 99.292.341,52 | 2.633.887,56 252.939,52 101.888.117,82 214.828,26 | 0,21%
No més de julho foram feitos resgates nos fundos de curto prazo para pagamento de despesas
mensais administrativas, incluindo as folhas de pagamento de ativos e inativos.
As aplicagbes no total de R$ 2.633.887,56, foram de recursos recebidos referente a taxa de
administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da PMI e do
ltupeva Previdéncia.
Ativos Renda Variavel Saldo Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
Anterior (%)
CAIXA INDEXA BOLSA 394.408,99 0,00 0,00 434.266,55 39.857,56 | 10,11%
AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP
SAFRA S&P REAIS PB FI 367.740,46 0,00 0,00 404.593,99 36.85353 | 10,02%
MULTIMERCADO
ITAU MOMENTO 30 Il FIC 681.812,15 0,00 0,00 725.160,55 43.348,40 | 6,36%
AGOES
BRADESCO SELECTION FI 1.916.771,02 0,00 0,00 2.037.454,44 120.683,42 | 6,30%
AGOES
TRIGONO DELPHOS INCOME 1.217.138,60 0,00 0,00 1.291.870,15 7473155 | 6,14%
INSTITUCIONAL FIC AGOES
BRADESCO MID SMALL CAPS 525.061,34 0,00 0,00 555.552,68 30.491,34 | 581%
FI ACOES
BB QUANTITATIVO FIC AGOES 1.229.515,80 1.730.577,50 0,00 3.125.050,94 164.957,64 | 557%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL 1.127.163,97 0,00 0,00 1.187.716,74 60.552,77 | 537%
CAPS INSTITUCIONAL FIC
AGOE...
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB 299.541,90 0,00 0,00 313.659,04 14.117,14 | 4,71%
FIC AGOES
BB GOVERNANCA FI ACOES 962.518,93 0,00 0,00 1.005.034,06 4251513 | 4,42%
BB AGOES VALOR FIC AGOES 2.199.487,62 0,00 0,00 2.291.126,67 91.639,05 | 4,17%
CAIXA BRASIL AC,OES LIVRE 4.302.414,73 0,00 0,00 4.481.535,00 179.120,27 4,16%
QUANTITATIVO FIC AC,()ES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 867.452,77 0,00 0,00 899.800,55 32.347,78| 3,73%
AGOES
BB IBOVESPA ATIVO FIC 1.697.986,84 0,00 1.730.577,50 0,00 32.590,66 | 1,92%
AGOES
CAIXARV 30 FI 210.034,06 0,00 0,00 213.334,75 3.300,69 | 1,57%
MULTIMERCADO LP
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC 2.646.907,93 0,00 0,00 2.678.610,98 31.703,05| 1,20%
MULTIMERCADO LP
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA 1.621.131,23 0,00 0,00 1.632.845,05 11.713,82| 0,72%
LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
Total Renda Variavel 22.267.088,34 | 1.730.577,50 1.730.577,50 23.277.612,14| 1.010.523,80 | 4,21%

Em renda variavel houve realocacdo da carteira transferindo os recursos realocados no fundo BB

Ibovespa Ativo para BB Quantitativo FIC A¢Bes, mantendo o recurso no mesmo segmento.
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Ativos Exterior Saldo Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) | Retorno
Anterior (%)
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE 560.645,27 0,00 0,00 608.010,62 47.365,35 8,45%
AND ENVIRONMENT
INVESTIME...
CAIXA INSTITUCIONAL FI 987.782,75 0,00 0,00 1.065.590,80 77.808,05 7,88%
ACOES BDR NIVEL |
BB ACOES ESG IS FI ACOES 909.786,87 0,00 0,00 980.989,55 71.202,68 7,83%
BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO 604.920,85 0,00 0,00 648.666,79 43.745,94 7,23%
AMERICANO PB FI ACOES BDR
NIVEL |
BB SCHRODER 1.953.994,79 0,00 0,00 2.047.390,22 93.395,43 4,78%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCA...
Total Exterior 5.017.130,53 0,00 0,00 5.350.647,98 333.517,45| 6,65%

Em ativos no exterior ndo houve aplicacdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posicao.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo no Més
Janeim 109.347.105.50 224870131 3.800.556,35 107.975.230.51
Fevereiro 107.875.230.51 22.240.326,30 20.086.857,12 110.350.112,20
Margo 110.358.112.30 230031394 2.512,58 116,178 460 24
Abri 115,178 46024 2548.107.48 107.216428 117.120.884 58
Maio 117.120.084.55 3.025.408,38 435 527 54 121.802.789,79
Junho 1218302760879 B.007 50097 5.631.88145 122367130
Julho 12223671131 418263935 1.848.775.00 126.127 668 47

Retomo Retorno Acum
248 982,05 24383205
214120 470.204,07
2611.546.,58 3.081.840,85
-482.388,67 258357388
1.281.908,20 3.865.480,37
-1.862 678,00 1.882 802 37
1.5521042,81 3434 845,18

Retorno Més
0.23%
0.20%

230%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

=]

Investimentos

| |
2 4

Retomo Acum
0.23%
043%
278%
232%
341%
1.78%

303%

771%

[
IPCA + 4,03% a.a.

Meta Més  Meta Acum
0.84% 0.54%
1.28% 233%
2.05% 443%
1.43% 5.82%

Gap Acum VaR
M412% 2TT%
18.30% 260%
62.20% IN%
3.25% 2%

40,88% 301%
288%

243%

O desempenho da carteira apresenta o retorno positivo de julho de 2022, que foi 1,25% contra a meta

de rentabilidade que foi de -0,28%, no acumulado do ano a carteira esta com retorno de 3,03%, e
retorno financeiro de R$ 3.434.845,18;

No més de julho houve deflacéo e o IPCA fechou em -0,68%, a primeira deflacdo do ano foi causada

principalmente pela queda nos precos da energia e dos combustiveis.

O més de julho foi marcado pela valorizacdo da bolsa brasileira que acompanhou o aumento das

demais bolsas mundiais.

No cenério externo devido a continuidade da guerra entre RUssia e Ucrania as incertezas continuam,

principalmente também pelo fato de haver a possibilidade de futuros conflitos entre China e Taiwan.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Analise de Risco - carteira de julho/2022

Julho de 2022

Vak (355 MV 21 du)

Retorno Vah msmvnay  RendaFla  RendaVarldvel Inwst. Exterior
Carteira de Investimentos 1.25% 248% 1,08% 67% 10,67%

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢Bes de mercado, € o risco de variacdes,
oscilagBes nas taxas e pre¢cos de mercado, precos de a¢cBes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para o0 més de julho o VaR foi de 2,48%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tracada na Politica de Investimentos 2022.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % |_|qu|dez%
Liguides hmedista 94.655.821, 83 T2,57%
D430 4770.713,56 3.68% 80,8004
+3unoe 22718 852,67 17,00% ) T2E3
liguigas SE70.E20 88 6.5 i
130.516.377,94
£0,00%
50,00%
an,00%
30,00%
0 17.02%
10,008 EA0%
3,66
. — ]
Lisuides Imadiata D40 Fancs tiguidas

Com relacao a liquidez, 72,52% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS, 3,66% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de

resgate em D+30, 17,02% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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com mais de 3 anos, que sdo os fundos de renda fixa de vértice 2023 e 2024, e 6,80% iliquidos,

compostos por fundos de vértice 2027 e 2030.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 6,80% do patrimbnio, os fundos séo

compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do ltupeva

Previdéncia ndo apresenta em sua composi¢do fundos de investimentos iliquidos que apresentem

titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Arthgos - Renda Flca

Artigo 7%, Inclso |, Alinea " 3"
Artiga 74, Inclso |, Alilnea " o
Artigo 7%, Inclso |, Allnea " c”
Artiga 7, Inclso NI, Allnea *a*
Artiga 7, Inclso IV

Artigo 7%, Inclso V. Alinea ' b

Total Renda Flxa

Resxlugaoe
Pro Gaatdo - Mivel 1

100,00%
100,00%
100,00%
65,00%
20,00%

5.00%

100,00%

Cartelra §

0,00
65.718.829,72
0,00

35.168.286,10

101.886.117,82

Cartelra

Estrategla de Alocagio - 2022

Inf

0.00%

15,00%

0.00%

10,00%

0,00%

0.00%

25,00%

Alvo

5,00%

30,00%

D0.00%

34,00%

(=]

J00%

1.00%

70,00%

Sup
40,00%
30,00%
10,00%
63,00%
2,00%
5.00%

212,00%

GAP
Suparior
52.206.551,14
51.745.910,43
13.051.637.79
43 666.357,56
2.610.327 56

6.525.81E,00

Em artigos de renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 79, I,b, e 7°,l1l,a da Resolucéo

CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais quatro artigos 7°, l,a, 7°, l,c, 7°, IV e 7°, V, b que

foram aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do

ano.

Além disso dos artigos utilizados ainda & limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores

descritos na coluna GAP

Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

superior.
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Estrategla de Al - 2022
Artigos - Renda Variavel Reaolugao Ccartaira $ Cartaira S GAR
o - Prd Gastao - Nival 1 Superior
int Alve sup
Artiga &, Inciso | 3500% @ 1791396082 | 13,73% | 1200%  17,50%  3500% 3776677148
Artiga &, Inciso I 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 13.051.637,79
Artiga 107, Incisa | 10,00% 538355132 411% 2,00% 4,00% 10,00% 7687 288 47
Tatal Renda Variave 3500% | 23ZTTE1214 17,84% 5,003 21,50% 55,00%

Em artigos de renda varidvel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 10° I, da
Resolucdo CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais um artigo 8%, Il, que foi aprovado na
Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano .

Além disso dos artigos utilizados ainda a limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Esfratégla de Alocagdo - Limite - 2022

Artigos - Exten Reaoluga0 carfeira$  Cartsl Gap
g - Bror artelra -3 ra
e Pro Gastio - Nival 1 Superlor
Inferor Alvo Sumnﬂr
Arign ¢, Inciso I 10,00% 265540084 2,03% 2,00% 2 50% 10,00% | 10.396.236.85
Artign 2, Incis I 10,00% 260524714 2,07% 1,00% B.00% 10,00% | 10.356.390,65
Takal Exteriar 10,00% | 538064728 4,10% 3,00% B.50% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,11l da Resolu¢do CMN
4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na
coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2022

Agregadu Hed  HA1 . Comp. Resp.  Sdiss Resp
Semanas Semana E!tﬂ'lﬂl'lﬂl" il uteis il

IPCA (variacio %) 786 T30 715 ¥ (5 13 111 107
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 151 193 197 & (5 9 19 58
Cambio (R5/USS5) 509 510 520 = () e 525 17
Selic (% a.a) 13,75 1375 1375 = (B) 131 1400 86
IGP-M (variagdo %) 1221 11,59 1134 ¥ (5) | 1130 51
IPCA Administrados (variagao %) 3,51 001 075 ¥ (10) B2 094 62
Conta cormente (USS bilhdes) 1800 1800 (1800 — (6) 23 1800 11
Balanca comerclal (US55 bilh&es) 6836  6RS0 6720 W (1) 4 BR1S 10
Investimente dirgbo no pals (USS bilhdes) 60,00 5785 5625 W (1) 24 8000 10
Divida liguida do setor plblico (% do PIE) 59,00 5900 5815 A (1) 20 5940 ]
Resultado primério (% do PIB) 0,10 022 030 & (2 29 030 14

= (1 N -690 9

Resultado nominal (% de PIE) 570 680 -580

O Relatério de Mercado Focus de 29/07/2022 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de diminuicédo da inflagdo com IPCA para 7,15% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2022 foi de IPCA + 4,93%, de acordo com essa proje¢do do Banco
Central para que seja possivel atingir a meta de rentabilidade, a carteira terd4 que ter um rendimento

de 9,05% de agosto até dezembro.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, ltupeva/SP, CEP 13.295-528
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7) Distribuicdo da carteira:

MULTIMERCADO - MODERADC: 1,25%
AGOIES - SMALL [ MID CAPS: 1,34%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,68%
ACOES - VALOR: 1,76%
IMA-B: 1,84%

MULTIMERCADO - MACRO: 2,05% AGIIES - INDEXADO: 0,77%

ACOES - INDICE ATIVO: 2,12%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,21%

- IMA-B 5: 22,81%
ACOES - EXTERIOR: 2,53%
IRF-M 1: 2,57% d
IMA-B 5+: 4,00% k
ACOES - LIVRES: 6,07%
CDI: 19,05%
IDKA TPCA 2A: 11,45%

GESTAO DURATION: 18,35%

MULTIMERCADO - ALOCACAD: 0,16%

mIMABS 15.776.583,74 (=) 24557.576,61 WGESTAO DURATION 21.335.669,73 wIDKA IPCA ZA 14,549.017,39
AGOES - LIVRES 7.920,244,58 wWIMA-B 5+ 5.220.249,72 wWIRF-M1 3.351.677,34 AGOES - EXTERIOR 3.303.257.76
MULTIMERCADO - EXTERIOR  2.886.250,76  mACOES - INDICE ATIVO 2.762.614,99 ®mMULTIMERCADO - MACRO 267861093 mIMA-B 2.397.336,29
m ACOES - VALOR 2.291.126,67 AGOES - DIVIDENDOS 2.1%1.670,70 AGOES - SMALL | MID CAPS 1.743.269.42 MULTIMERCADO - MODERADO  1.632.845,05
® AGOES - INDEXADO 1.005.034,06 ™ MULTIMERCADO - ALOCAGAD 213.33475

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em IMA-B5, que contemplam os fundos
de vértice 2024 cuja composi¢do da carteira é de titulos pablicos NTN-B, investimentos nesse tipo de
ativo tem sido uma opcédo vantajosa para o RPPS devido as altas taxas das NTN-Bs, superando a
meta de rentabilidade.

Na renda varidvel a maior concentracdo estd em fundos de acdes livres com 6,07% da carteira, que
possuem gestdo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicacées em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que € permitido ao gestor
realizar realocag¢des de acordo com as oscilagdes no cenério econémico, diminuindo assim os riscos
da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de julho a carteira estava distribuida contendo 78,07% em fundos de renda fixa,

17,84% em fundos de renda variavel e 4,10% em investimentos no exterior.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador valor % &/ Carteira .
B0 GESTAD DE RECURS0S DTVM T430 261,22 071 Administrador %
CADA ECONOMICA FEDERAL 54.068.832.41 e
BANCD BRADESCO a2msan0n B R T e————
TG UNIBANCO 140922304 261% st oo, T 50
BEMDTVM 2593.007,12 prees v S L
BANCO DAYCOVAL 147950685 190%
! o -

[SaFRA SERVICOS DE ADMINISTRACED FIDUCIARIA LTDA 1365190 2,00 R iy

nicosaseso S 3%

RS 13051637784 I — snam
S —— s
oM Stox oM mom ma  Ma MM W mom s
Gestor valor % &/ Carteira

B GESTAD DE RECURE0S DTVM FETFEER T Gestor
cANADTVM 8068 83241 s
BRADESCO ASSET MANAGEVENT prope 520 Tad s g
TRIGOND CAPITAL 247958689 Lam wcaL s I 35
MAGDTVM 23110908 L o -

— Lo
BANC.. SAFRA /A L6188 s e
[mad uiBsncD 10703038 0,8 o |

M BOsKTT 8 GESTRO DERECLINOS TV s
A S mew e e Bam o o Sam sam s

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

Res. CMN n# - . . . .
3.922/10, Art. 158 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

Instituicdo Financeira
BANCO BRSO e
BANCO DAYCOWVAL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL '
ITAU UNIBANCO
TRIGONO CAPITAL

‘
"
o
¢
¢

ITR TS

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO FIDUCIARIA LTDA
BANCO J. SAFRA 5/A
CAIXA DTVM

A4 XISIAA S SI8S
LA4 8181888888

“
“

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos

para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 13 de 16


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

;.8.05 ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

COC PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

9) Evolucéao Patrimonial:

Evolucdo PL (mil)

A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuicdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificacdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos t6picos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/07/2022 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
130.516.377,94 (Cento e trinta milh8es, quinhentos e dezesseis mil, trezentos e setenta e sete reais e
noventa e quatro centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

Em julho o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinarias em 13 e 29/07/2022 e as

principais deliberacdes foram:
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Reunido ordinaria em 13/07/2022:
(1) Para alocacdo dos recursos disponiveis o comité analisou junto com os representantes da
Crédito & Mercado a melhor estratégia, considerando o momento atual e os estudos da carteira,
e, foi deliberado que para o recurso referente ao resgate total do fundo BB Ibovespa Ativo seria
enviado uma consulta por e-mail para Leticia Gomes economista chefe da Crédito & Mercado
solicitando sugestdo para realocagdo técnica, mantendo o0 recurso na mesma instituicao
financeira, e no mesmo segmento de fundo de ac¢des dos que ja fazem parte da carteira, apés o
retorno no dia seguinte o recurso seria aplicado acatando a sugestédo. Para o recurso disponivel
referente a contribuicdo mensal paga pela prefeitura referente a competéncia de junho/2022 o
comité optou por aplicar em fundos de vértice em 2027 considerando que a taxa informada pela
gerente do dia anterior estava pagando IPCA+6,18% o0 que supera a meta de rentabilidade que
atualmente é de IPCA+4,93%, e para 0s proximos recursos que ingressarem até a proxima
reunido optou-se por aplicar em fundos de CDI.
Reunido ordinéria em 29/07/2022:

(1) Apés analise da documentacdo apresentada pelas instituicdes financeiras para renovagéo de
credenciamento junto ao ltupeva Previdéncia, o comité aprovou a renovacdo das instituicdes:
Banco Daycoval S.A. CNPJ: 62.232.889/0001-90 (administrador), Itau Unibanco Asset
Management Ltda CNPJ: 40.430.971/0001-96 (gestor), Trigono Capital Ltda CNPJ:
28.925.400/0001-27 (gestor) e R3 Agente Autdbnomo de Investimentos Eireli CNPJ:
39.438.552/0001-11 (Agente autbnomo de investimentos);

(2) Para pagamento dos beneficios mensais de aposentadorias e pensdes, os membros

deliberaram continuar fazendo através dos fundos com benchmark em CDI.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacbes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 442 reunido

ordinaria realizada em 30/08/2022.

EDUARDO SIEIRO LUNGOV
Presidente do Conselho Fiscal
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