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RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
AGOSTO/2022

1) Cenario macroeconémico:
NACIONAL
O Ibovespa encerrou agosto com alta acumulada de 6,16%. Como resultado, o indice acumula alta
de 4,48% no ano.
A alta foi reflexo dos dados de deflacdo em julho e da divulgacdo da ata do Copom, onde ndo houve
comprometimento do Comité em realizar novas elevagfes da taxa Selic em 2022.
De acordo com o IBGE, o IPCA-15 (prévia da inflacdo) apresentou deflacdo em agosto de -0,73%,
estando um pouco acima do esperado.
Segundo a FGV, o IGP-M caiu 0,70% em agosto influenciado pela reducéo do ICMS e dos pregos na
refinaria. Como resultado, o indice acumula alta de 7,63% no ano e alta de 8,59% em 12 meses.
Foi divulgado que a arrecadacéo federal de julho atingiu mais de R$ 202 bilhdes, sendo o melhor
resultado para o0 més desde o inicio da série historica, retratando a retomada do mercado de trabalho.
O ministro da Economia, Paulo Guedes, defendeu o fim do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IPI), ap6s dizer que tal recolhimento desestimula os investimentos em produtos, o que
consequentemente contribui para a desindustrializacdo brasileira.
Houve reducado de 1,6% na producé@o de petréleo em agosto ao compara-la com o més anterior e
reducdo de 2,9% em comparagdo com 0 mesmo més de 2021.
Foi divulgado os resultados da producgédo industrial de julho, a qual apresentou queda de 0,4% em
comparacao com o més anterior e esta abaixo do esperado.
O Comité de Politica Monetaria (Copom), elevou a taxa Selic em 0,5% na reunido realizada no inicio
de agosto. Com isso, a taxa acumula 13,75% ao ano.
O délar apresentou valorizagcdo em agosto, apés encerra-lo com alta de 0,51%. Entretanto, a moeda
norte-americana possui queda de 6,71% frente ao real em 2022.
INTERNACIONAL
De acordo com o Departamento do Trabalho, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos EUA
avancou 0,1% em agosto em comparagdo com 0 més anterior. J4 o ndcleo de inflagdo, que exclui os
precos de energia e alimento, subiu 0,6% no més e estd acima do esperado. Como resultado, a
inflagdo avangou 8,3% na comparagéo anual.
Na China, as exporta¢cdes aumentaram 7,1% em agosto em comparagcdo com o mesmo periodo de
2021, estando bem abaixo das expectativas que eram de 12,8%. J4 as importacBes cresceram
somente 0,3% no més devido a baixa demanda doméstica. Com isso, 0 superavit comercial do pais é
de US$ 79,39 bilhdes.
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O indice de precos ao consumidor chinés (IPC) cresceu 2,5% em agosto em consequéncia da alta no
preco dos alimentos, transportes e servigos. Ja o indice de precos ao produtor ficou em 2,3% no més
em relacao ao mesmo periodo de 2021.
Na Zona Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) atingiu maxima histérica ao apresentar alta de 9,1%
em agosto. Com isso, hd aumento da presséo para que haja elevagdo da taxa de juros.
A Ucrania anunciou contraofensiva no sul do pais, a fim de recuperar as cidades ocupadas pela
Ruissia. Para isso, foram lancados foguetes em ocupages russas.
A China anunciou reducdo nas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos, a fim de estimular a economia
do pais.
A Alemanha impds uma pequena taxa sobre o gas natural, com o principal objetivo de conter a
demanda e fortalecer as financas de um setor que foi devastado pelo corte no fornecimento de gés
russo.
Os EUA criaram cerca de 315 mil vagas de trabalho fora do setor agricola em agosto, entretanto a
taxa de desemprego cresceu para 3,7% no més.
De acordo com os dados divulgados pelo Federal Reserve, a producéo industrial recuou 0,2% em
agosto, estando abaixo das projecdes realizadas.
O Dow Jones recuou 4,06%, o S&P 500 caiu 4,24%, o Nasdaq desvalorizou 4,67%, o FTSE 100
(Londres) recuou 1,88% e Dax (Alemanha) caiu 4,81% no més.
A Ardbia Saudita informou que caso os pre¢os do petréleo continuem a cair, reduzira a producdo do
produto entre os paises da Opep. Como isso, os pre¢os do barril de petréleo sofreram elevacao
(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/05-Jul-2022.pdf )

2) Evolucgéo da execucdo orgcamentaria:

RECEITA:
Balancete da Receita de: 01/08/2022 a 31/08/2022

Cod.Red. Cadigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 Contribui¢do do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcionai 5.850.000,00 3.294.22982 492922 29 0,00 492922 29 3.787.152,11 -2.062.847,89
2 121501110200000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Camara - Funcionaric 176.000,00 106.856,96 165.796,71 0,00 15796,71 122.653,67 -65.346,33
3 121501110300000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva previdéncia- | 34.000,00 2321765 439915 0,00 4399,15 27.616,80 -6.383,20
4 721502110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Fir 5.850.000,00 3.294 229 82 49292229 0,00 49292229 3787.152,11 -2.062 847 89
5  721502110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Fina 176.000,00 106.856,96 16.796,71 0,00 15796,71 122,653 67 -65.346,33
6 721502110300000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ativa - ltupeva Previd 34.000,00 2321765 439915 0,00 4.399,15 27.616,80 -6.383,20
7 721502120100000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18 721551110100000 Contribuigdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamente: 1.782.000,00 1.666.228,88 122.294,87 0,00 122294 87 1.788.523,75 6.523,75
13.907.000,00 851483774 114853117 0,00 1.148531.17 9.663.368 91 -4.243 631,09
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.010 218830104010 IRRF - Pensdo - Financeiro 0,00 15.014,58 214494 0,00 2.14494 17.189,52 17.159,52
916 218830104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 2504696 4.136,48 0,00 413648 29.183 44 29.183,44
0,00 4006154 6.281,42 0,00 6.281,42 46.342 96 46.342,96
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAQ DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGCAO 0,00 2.213.506,42 427.098,52 0,00 427.098,52 2.640.604,94 2.640.604,94
0,00 221350642 427.098 52 0,00 42709852 2640604 94 2.640 604,94
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 10.768.405,70 158191111 0,00 158191111 12350.316,81 -1.656.683,19
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Cod.Red. Cadigo Especificagéo da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuigio do Servidor Civil Ativ - Prefeitura - Funcionai 5.563.000,00 3.471.765,93 57026173 0,00 57026173 4.042.047 66 -1.520.952 34
11 121501110500000 Contribui¢io do Servidor Civil Ative - Camara - Funciondric 151.000,00 96.831,42 15.233,03 0,00 156.233,03 112.064,45 -38.93555
12 121501110600000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva Previdéncia- 16.000,00 8.813,83 1.347,92 0,00 1.347,92 10.161,75 -5.838,25
19 122104010100000 Remuneracdo dos Recursos do Regime Proprio de Previdé 0,00 726.837,92 0,00 0,00 0,00 726.837,92 726.837,92
13 721502110400000 Contribui¢do Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr 5.960.000,00 3.719.367.48 610.994,94 0,00 610.994,94 4.330.362,42 -1.629.637 .58
14 721502110500000 Contribuigdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Prey 162.000,00 103.747,98 16.321,12 0,00 16.321,12 120.069,10 -41.930,90
15 721502110600000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - tupeva Previd 14.000,00 9.443.41 144421 0.00 1.444,21 10.887.62 -3.112,38
8  721502120200000 Contribuicéo Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
17 721551110200000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 2.040.000,00 1931.798,74 130.892,37 0,00 130.892,37 2.062.691,11 22691,11
16  721551120100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000,00 10.068.626,71 1.346.495 32 0,00 1.346 495,32 11.415122,03 -2.492 877,97
EXTRA-ORGAMENTARIA
9.01 218830104011 IRRF - Pensdo - Previdénciario 0,00 4.547,05 631,54 0,00 631,54 5.178.,59 5.178,59
915 218830104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0,00 1.691,97 2417 0,00 241,71 1.933,68 1.933,68
0,00 6.239,02 87325 0,00 873,25 711227 7.112,27
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAO 0,00 7.156.317,71 1.520.176,27 0,00 1.520.176,27 8.676.493,98 8.676.493,98
0,00 7.156.317,71 1520.176,27 0,00 1.520.176,27 867649398 8.676.493,98
Total do Fundo: 2 13.908.000,00 17.231.163,44 2867544 84 0,00 2 867 544,84 20.098.728,28 6.190.728,28
Balancete da Receita de: 01/08/2022 a 31/08/2022
Cod.Red. Codigo Especificacao da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orcada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORGAMENTARIA
9  799999110100000 Outras Receitas- Taxa Administrativa 2.040.000,00 122342997 174.775,71 0,00 17477571 1.398 205,68 -641.794,32
2.040.000,00 1.223.429,97 174.775,71 0,00 17477571 1.398.205,68 -641.794,32
EXTRA-ORGAMENTARIA
9014 218810499014 ITUPEVAPREV - CONTRIBUICAO SERVIDOR 0,00 32084,71 5.747,07 2323 572384 37.778,55 3777855
9.012 218830104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 1.057,98 125,58 0,00 125,58 1.183,56 1.183,56
9.013 218830104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVO 0,00 45.064,42 9.706,36 0,00 9.706,36 54.770,78 54.770,78
0,00 7817711 15.579,01 2323 15.55578 93.732,89 9373289
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIAGAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDAGAO 0,00 259.239,46 9.498,95 0,00 9.498,95 268.738,41 268.738,41
0,00 259.239,46 9.498,95 0,00 9.498,95 26573841 268.738.41
Total do Fundo: 3 2.040.000,00 1.560.846,54 199.853,67 2323 199.830,44 1.760.676,98 -279.323,02

(1) A prefeitura tem feito os pagamentos das contribuicbes previdencidrias em dia, os valores
pagos em agosto do plano financeiro e previdenciario sdo da competéncia de julho/2022.

(2) A taxa de administragdo também estd com os pagamentos em dia, o valor pago pela
prefeitura em agosto foi referente a competéncia de agosto/2022.

DESPESA:

Administracé&o do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual Liqu;r(]iggo no Acumulado
44905200 | Equipamentos e Material permanente 5 | R$ 40.000,00 R$ 1.016,42 R$ - R$  15.807,58 | 40%
31901100 | Vencimentos e Vantagens fixas — Pessoal 8 | R$ 670.000,00 |R$ 237.747,62 | R$ 66.700,25 R$ 432.252,38 | 64,52%
31901300 | Obrigacdes Patronais 9 | R$ 50.000,00 R$ 11.495,58 R$ 5.843,36 R$  38.504,42 | 77,01%
33903500 | Servicos de Consultoria 10 | R$ 64.000,00 R$ 25.095,86 R$ 4.872,02 R$  38.904,14 | 60,79%
33903000 | Material de Consumo 11 | R$ 15.000,00 R$ 1.369,75 R$ 1.909,60 R$ 12.260,23 | 81,73%
33903600 | Outros servigos de terceiros — P. Fisica 12 [ R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ - R$ - | 0%
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33903900 | Outros servigos de terceiros — P. Juridica 13 [ R$ 280.000,00 |R$97.192,14 R$ 25.202,36 R$ 181.757,86 | 64,91%
33904000 | Servigos de Tecnologia da Informagéo 14 [ R$ 90.000,00 R$ 32.217,84 R$ 6.772,77 R$ 54.182,16 |60,20%
33904600 | Auxilio Alimentagdo 15 | R$ 28.000,00 R$ 10.342,84 R$ 2.495,29 R$ 17.657,16 | 63,06%
33904900 | Auxilio Transporte 16 | R$ 26.000,00 R$ 7.373,35 R$ 2.800,00 R$ 18.626,65 | 71,64%
33919300 | Indenizacdes E Restituicbes - Intra Ofss 17 | R$ 175.000,00 | R$ 59.923,20 R$ 14.384,60 R$ 115.076,80 |65,76%
R$1.439.000,00 | R$1.109.140,52 | R$1.439.000,00 | R$ 484.774,60
FINANCEIRO Inicial saldo Atual | L9240 MO Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 | R$9.354.000,00 | R$8.889.186,08 | R$ 71.128,46 R$ 464.813,92 |4,97%
31900300 | Pensbes 2 | R$ 300.000,00 |R$ 114.641,44 R$ 23.169,82 R$ 185.358,56 | 61,79%
R$9.654.000,00 | R$9.003.827,52 | R$ 94.298,28 R$ 650.172,48
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 | R$1.406.000,00 | R$ 1.325.876,04 | R$ 11.504,97 | R$ 80.123,96 |5,70%
31900300 | Pensbes 4 | R$ 200.000,00 | R$ 79.047,55 R$ 15.809,52 | R$ 120.952,45 | 60,48%
R$1.606.000,00 | R$ 1.404.923,59 | R$ 27.314,49 | R$ 201.076,41
Receita Prevista de Taxa de Administragdo para 2022:
Céamara Municipal R$ 59.191,43

Prefeitura

R$ 2.038.117,03

Total

R$ 2.097.308,46

Despesas realizadas com a taxa de adm. até agosto/2022: R$925.029,38

2.500.000,00 2.097.308,46

2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00

500.000,00

0,00
RECEITA

925.029,38

DESPESA

ORECEITA
CIDESPESA
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Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno | Retorno
(R$) (%)

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA | 3.150.400,75 0,00 0,00 3.199.856,14 49.455,39 1,57%
LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA | 5.169.630,47 0,00 0,00 5.245.759,05 76.128,58 1,47%
FIC RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAC}AO DINAMICA FIC | 3.874.778,10 0,00 0,00 3.925.713,28 50.935,18 1,31%
RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 1.222.850,32 0,00 0,00 1.237.576,74 14.726,42 1,20%
RENDA FIXA PREVIDE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA 10.977.964,14 99.389,47 136.759,03 11.070.441,63 129.847,05 | 1,17%
REFERENCIADO DI PREVIDENC...

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA 6.627.948,41 181.433,52 115.151,71 6.773.138,57 78.908,35 1,16%
REFERENCIADO DI LP

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 6.809.667,36 0,00 0,00 6.887.827,31 78.159,95 1,15%
TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC | 373.768,94 0,00 0,00 378.030,34 4.261,40 1,14%
RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS 2.128.827,02 253.187,24 0,00 2.409.101,41 27.087,15 1,14%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS 5.220.249,72 0,00 232.537,39 5.043.153,69 55.441,36 1,06%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B FI RENDA FIXA 1.670.697,51 0,00 0,00 1.688.321,66 17.624,15 1,05%
PREVIDENCIARIO

ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 352.869,84 0,00 0,00 355.919,89 3.050,05 0,86%

ITAL'J INSTITUCIONAL ALOCACAO 2.331.193,05 0,00 0,00 2.345.413,85 14.220,80 0,61%
DINAMICA FIC RENDA FIX...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 | 3.650.640,16 0,00 0,00 3.669.940,96 19.300,80 0,53%
FI RENDA FIXA PRE...

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS 0,00 2.167.101,25 0,00 2.171.006,86 3.905,61 0,18%
PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS 5.332.918,20 0,00 0,00 5.335.457,24 2.539,04 0,05%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 5.825.843,77 0,00 0,00 5.826.199,98 356,21 0,01%
PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 10.905.795,12 0,00 0,00 10.900.935,49 -4.859,63 -0,04%
RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS | 4.043.222,27 0,00 0,00 4.038.825,21 -4.397,06 -0,11%
PUBLICOS FI REND...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA | 5.220.673,04 0,00 0,00 5.213.299,20 -7.373,84 -0,14%
FIXA PREVIDENCIA...

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS 7.251.666,06 0,00 0,00 7.241.365,57 -10.300,49 -0,14%
PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA 1.108.727,19 0,00 31.309,28 1.075.756,25 -1.661,66 -0,15%
FIXA PREVIDENCIAR...

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS 8.637.786,38 490.761,43 258.224,04 8.855.439,69 -14.884,08 -0,16%
PUBLICOS FI RENDA FIX...

Total Renda Fixa 101.888.117,82 3.191.872,91 773.981,45 104.888.480,01 | 582.470,73 | 0,56%
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No més de agosto foram feitos resgates nos fundos de curto prazo para pagamento de despesas

mensais administrativas, incluindo as folhas de pagamento de ativos e inativos.

Os resgates dos fundos de vértice 2024 e 2024 foram referentes a pagamento de cupom de juros.

As aplicagbes no total de R$ 3.191.872,91, foram de recursos recebidos referente a taxa de

administragdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuicdo previdenciaria da CMI, da PMI e do

Itupeva Previdéncia, e de cupom de juros pagos pelos fundos.

Ativos Renda Variavel

TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
INSTITUCIONAL FIC ACOE...

TRIGONO DELPHOS INCOME
INSTITUCIONAL FIC AGOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

BRADESCO MID SMALL CAPS FI
ACOES

ITAU MOMENTO 30 Il FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC
ACOES

BB GOVERNANGA FI ACOES

CAIXA BRASIL AQC)E§ LIVRE
QUANTITATIVO FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES
BB ACOES VALOR FIC ACOES
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE
FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC
MULTIMERCADO LP

SAFRA S&P REAIS PB FIC
MULTIMERCADO

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
FI MULTIMERCADO LP

Total Renda Variavel

Em renda varidvel ndo houve aplicacdo e resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Saldo Anterior

1.187.716,74

1.291.870,15

2.037.454,44

555.552,68

725.160,55

313.659,04

1.005.034,06

4.481.535,00

899.800,55

3.125.050,94

2.291.126,67

213.334,75

1.632.845,05

2.678.610,98

404.593,99

434.266,55

23.277.612,14

Aplicacdes

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual

1.298.602,53

1.407.928,07

2.212.614,98

593.785,29

774.725,43

334.903,78

1.071.130,55

4.767.072,90

955.726,87

3.304.037,11

2.400.330,82

220.906,66

1.689.929,79

2.737.883,07

391.721,83

420.199,93

Retorno
(R$)

110.885,79
116.057,92
175.160,54
38.232,61
49.564,88
21.244,74
66.096,49
285.537,90
55.926,32
178.986,17
109.204,15
7.571,91
57.084,74
59.272,09
-12.872,16

-14.066,62

24.581.499,61 1.303.887,47
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3,55%
3,50%
2,21%
-3,18%
-3,24%

5,60%
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Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno  Retorno
(R$) (%)
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND 608.010,62 0,00 0,00 594.151,65 -13.858,97 -2,28%
ENVIRONMENT INVESTIME...
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO 2.047.390,22 0,00 0,00 1.997.98356 -49.406,66 -2,41%
EXTERIOR FI MULTIMERCA...
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES 1.065.590,80 0,00 0,00 1.023.871,73 -41.719,07 -3,92%
BDR NIVEL |
BB AGOES ESG IS FI AGOES BDR 980.989,55 0,00 0,00 941519,70 -39.469,85 -4,02%
NIVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB 648.666,79 0,00 0,00 620.049,39 -28.617,40 -4,41%
FI ACOES BDR NIVEL |
Total Exterior 5.350.647,98 0,00 0,00  5.177.576,03 - -3,23%
173.071,95
Em ativos no exterior ndo houve aplicagcéo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posicao.
3) Desempenho da carteira de investimentos:
Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022
] Saloo Anterior Aplicaches Resgatas Saloo no Méa Refomo Ratomo Acum FRatomo Més Rstomo Acum Mata Mds Mata scum ‘Gap Acum vaR
Janso 108.347.105.50 224870131 3.B59.555.38 107.975.230,51 28355205 24B.582,05 023% 0.23% 0.5d% 052% 2417% 27TT%
Feversiin 107 87523051 22 248 326,89 20.0856.657.12 MO3B8.NZ30 21202 47T0.334.07 D20% 043% 1.35% 233% 16, 3% 258%
Mamo 11035811230 2300.313,54 a2 512 58 115.178.460.24 2611.546,58 31081.040,65 237% 2T6% 205% 4.43% 62,250 3%
Abal 115.178.460,24 2548107 A8 107 216,49 117.120.584,56 435 365 57 2533 573,08 0475 232% 1,43% 592% 35,25% 254%
Maky 11712096455 3.925.406,38 435.527.54 121.892.769,79 .281.805,39 3.955.480,37 108% 341% 0er%s BATR 45,55% 301%
Junng 121.692.769,79 E.007.500,57 S.681.65148 1223571131 552, 675,00 1582802 37 B0 1.76% 1.0M% &801% 21,97% 256%
Juiho 12223571131 4.188.635,35 1.889.773.00 126,127 66547 552.042 E1 3434545 18 125% 3.03% 4.28% T.11% BT 2.48%
Agosin 125.127 568,47 304iT.0ET20 54364514 130.204.507.53 TO3A.TET. 30 513863248 133% 4.33% 0.05% 7.80% 56,3T% 3)05%
Investimentos x Meta de Rentabilidade
4,39%
7.80%

Investimentes

IPCA+493% aa.

O desempenho da carteira apresenta o retorno positivo de agosto de 2022, que foi 1,33% contra a

meta de rentabilidade que foi de 0,08%, no acumulado do ano a carteira estd com retorno de 4,39%,
e retorno financeiro de R$ 5.138.632,48;

No més de agosto houve novamente deflacdo e o IPCA fechou em -0,36%, a queda no indice foi

influenciada mais uma vez principalmente pela queda dos pre¢os dos combustiveis, foi menor que a

de julho, e, € o menor indice para um més de agosto desde 1998. O Ibovespa, principal indice da

bolsa brasileira fechou o0 més de agosto com alta acumulada de 6,16% sendo destague comparado

aos demais benchmarks mundiais, com relacdo ao aumento de taxa de juros no Brasil a perspectiva é

de que o ciclo de alta tenha chegado ao fim, diferente dos EUA e da Europa que estéo no inicio do

ciclo de alta de juros. Nos EUA os dados altos de inflacdo indicam que os juros terdo que subir mais

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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ainda neste ano, com isso vem ocorrendo a aversao ao risco com saida dos investidores da bolsa
para investimentos em titulos publicos. Na China houve queda nos precos de commodities apés

divulgacao de dados bem fracos de atividade

4) Anédlise deriscos:

Risco de mercado

Anélise de Risco — carteira de agosto/2022

Agosto de 2022

VaR [95% MV 21 du)

Retorno VaRt mumviag  RendaFia  Renda Varidvel Invst. Bxteror
Cartedra de Investimentos 133% 3,00% 1,71% 7,33% 11,05%

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicagBes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado, € o risco de variagdes,
oscilagBes nas taxas e precos de mercado, precos de acfes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relagdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para o0 més de agosto o VaR foi de 3,09%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2022.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % Liquidez %
Uquidez imediata 103.265.931,54 76,62 )
D430 4,088,245, 70 3,00% b
+3an0s 13.224.639,52 9,E7% -
ligulcas 14,068, 738,89 10,45%
134.647.555,65 0.00%
E0.00%
50,00%
&0,00%
30,00%
20,00%
) WA
- S8%

— - -
—
anne [
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Com relacao a liquidez, 76,69% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacdes do RPPS, 3,04% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de
resgate em D+30, 9,82% da carteira possui fundos de investimentos com disponibilidade de resgate
com mais de 3 anos, que sdo os fundos de renda fixa de vértice 2023 e 2024, e 10,45% iliquidos,

compostos por fundos de vértice 2027 e 2030.

Risco de crédito

Embora a carteira contemple fundos iliquidos no total de 10,45% do patrimbnio, os fundos sao
compostos por 100% de titulos publicos, sendo assim a carteira de investimentos do Itupeva
Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de investimentos iliquidos que apresentem
titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o acompanhamento é feito através do

relatério de acompanhamento mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Esfratégla de Alocagao - 2022

Lrthyos - Renda Floa Resoluglo Cartelra § Cartalra Gae

Pro Gaatdo - Mivel 1 nt Alvn sup Suparior
Artigo 7, Inclso |, Allnea ™ a” 100,00% 0,00 0,00% 0.00% 5.00% 40,00% £3.850.022,25
Artigo 7, Inclso |, Allnea " b’ 100,00% 75,151,544 65 SEE1% 15,00% 30,00% 90,D0% 45.031.155.44
Artiga 7, Inclso |, Alinea " ¢” 100,00% 0.0 0L,00% 0,00% 0,00% 10,00% 13.464.735,57
Artigo 7, Inclso I, Alin2a *a”’ 65,00% 29.735.835,36 22.08% 10,00% 34,00% 65,00% £7.784 075,81
Artigo 7, Inclso 20,00% 0,00 0,00% 0.00% 0,00% 2,00% 268295111
Artiga 7, Inclso W, Alln2a " k" 5,00% 0.0 0L,00% 0,00% 1,00% 5,00% §.732.377,714
Total Renda Flxa 100,00% 104.865.480,01 77.50% 25,00% 70,00% 212,00%

Em artigos de renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 79, I,b, e 7°,l1l,a da Resolucdo
CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais quatro artigos 7°, l,a, 7, 1,c, 7°, IV e 7°, V, b que
foram aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do
ano.

Além disso dos artigos utilizados ainda & limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores
descritos na coluna GAP superior.

Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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Resolugin

Arthpos - Renda varlivel Pré Geatio - Hivel 1

Artiga 8, Inclso | 35,00°%
Antiga &, Inciso NI 35,00%
Artiga 10°, Incisa | 10,00°%
Total Renda Varave: 35,00%

Cartaira §

19.120.85E,33
0,00
S.4E0.541.238

24.561.499.61

Municipais de Itupeva

Cartelira

14.20%
0.00%
4.06%

18,26%

Estrategla de Alecagio - 2022

Inif

12,00%

0,00%

3,00%

15,00%

Alvo sup
17,50% 35,00%
0,00% 10,00%
4,00% 10,005

21,50% 53,00%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

GAP
Supsrior
28.005.786,15
13.464.758,57

8.004.114,29

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 109 I, da

Resolucao CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais um artigo 8°, Il, que foi aprovado na

Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano .

Além disso dos artigos utilizados ainda & limites para aplicagdo de novos recursos conforme valores

descritos na coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Resrlugio

Artiges - Exteror Cartgira § Cartelra

Prd Gastio - Nival 1

Artigo 97, Inciso I 10,00% 258213521 1,93%
Artigo 22, Inciso NI 10,00% 258544082 1.92%
Total Exteror 10,00% SAT7.STED3 3.85%

Esfratégla de Alocagio - Limite - 2022

Inferor

2,00%

1,00%

3,00%

Alvo Suparior
2,50% 10,00%
E.00% 10,00%
B.50% 20,00%

AP
SupeTior

10.872.620,35

10.872.214,75

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,11l da Resolu¢cdo CMN

4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na

coluna GAP superior.

Portanto, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

i

I L SANCD CHMTRAL DO SRANL. Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2022
A.g I"E'g adﬂ Ha4 Ha1 . Comp. RAesp. 5 dias Respo
SEMANAS SEMmana Hige: semanal * i iz .
IPCA [variagdo %) 715 682 670 W %) 144 6,61 59
PIB Total (variacdo 9% sobre ano anterior) 197 20 210 & (9 a7 2,10 34
Cambio (R5/US5) 5.20 520 520 — [5) 114 5,20 k1l
Selic (% a.a) 13,75 13,75 13,75 — (10} 132 13,75 39
1GP-M [variacao %) 11.34 10,72 1051 W (%) 82 10,57 5
IBPCA Administrados (wariagdo %) -0.75 -1LED -1.96 W (14) 83 26 e
Conka cormente (USS bilhdes) -12,00 -18,50 -18.50 — (2] 26 -18,00 -]
Balanca comercial (USS bilhdes) &7.20 67,20 6EOE A (2] 23 BG40 T
Investimento direto no pats (LSS bilhdes) 56,25 5B,00 SBO00 — (2] 25 51,70 T
Drivida lliguida do setor pdblico (% do FIB) 58,15 59,00 5800 — (1) 20 59,00 5
Resultado primério (% do PIE) 030 030 030 = 4 30 0,30 9
Resultado nominal (% do PIE) -6,80 -6.80 -6B0 — (5) 21 -6, 70 7

O Relatério de Mercado Focus de 26/08/2022 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de diminuicdo da inflagdo com IPCA para 6,70% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2022 foi de IPCA + 4,93%, de acordo com essa projecédo do Banco
Central para que seja possivel atingir a meta de rentabilidade, a carteira terd4 que ter um rendimento
de 7,24% de setembro até dezembro.
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7) Distribuicdo da carteira:

Distribuicio dos ativos por Sub-Segmentos - base [Agoste / 2022)

MULTIMERCADO - MODERADD: 1, 26%
A.OjES - SMALL [ MID CAPS: 1,41%
IRF-M: 1,61%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,76%:
ACOES - VALOR: 1,78%

IMA-B: 1,809 _
MULTIMERCADO - MACRO: 2,03% AGIES - INDEXADO: a,aum"
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2/09% MULTIMERCADD - ALDCACAD: 0,16%

AGDES - INDICE ATTVO: 2,22% TMA-B 5 22, 26%
ACOES - EXTERIOR: 2,36%:
IRFE-M 1: 2,71% .
IMA-B 5+: 3,75% b
ACOES - LIVRES: 6,24%
CDI: 18,63%
IDKA IPCA 2A: 11,10%

GESTAQ DURATION: 16,05%

nIMAB 5 20.976.093,32 o 2508499577 0 GESTAD DURATION 21.604.569,63 wIDKA IPCA 28 14,939.750,70
ACOES - LIVRES 8.406.013,79 mIMA-B 5+ 5.043.153,69 mIRF-M1 3.646.678,15 ACOES - EXTERIOR 3.170.552,47
ACOES - INDICE ATIVD 21587.340,41 WMULTIMERCADD - EXTERIOR ~ 2.809.90532 N MULTIMERCADD - MACRO 2.73T8E3,07 IMA-B 2422 371,83
L] ‘u;ﬁﬁ = VALOR 1.400.330,82 IJ’\';C_)ES - DIVIDENDOS 2363.654,94 N IRF-M 217100686 = ‘u;ﬁES - SMALL [ MID CAPS 1.892.387,82
= MULTIMERCADO - MODERADD  1.689.929,79  m AQOES - INDEXADO LO71.130,55 = MULTIMERCADD - ALOCAGAD 220.905,56

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentragdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos com benchmark em IMA-B5, que contemplam os fundos
de vértice 2024 cuja composigéo da carteira é de titulos publicos NTN-B, investimentos nesse tipo de
ativo tem sido uma opcédo vantajosa para o RPPS devido as altas taxas das NTN-Bs, superando a
meta de rentabilidade.

Em agosto o Instituto iniciou aplicagcdo no fundo de renda fixa Caixa Brasil IRF-M, que é composto na
sua maioria por titulos publicos de prazo médio pré-fixados, seguindo a recomendagédo da consultoria
de investimentos, e aproveitando o0 momento de Taxa Selic alta.

Na renda varidvel a maior concentracao est4 em fundos de acdes livres com 6,24% da carteira, que
possuem gestédo ativa, o comité de investimentos considera importante manter aplicacées em fundos
com esta caracteristica, pois possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor
realizar realocacdes de acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, diminuindo assim os riscos
da carteira e auxiliando na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de agosto a carteira estava distribuida contendo 77,90% em fundos de renda fixa,

18,26% em fundos de renda variavel e 3,85% em investimentos no exterior.
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrader valor 9% s/ Carteira

BB GESTAD DE RECLRSOS DTVM [FEFEEED] ey Administrador %
CAIA EEONOMICA FEDERAL 54068 83241 ey
BANCO BRADESCO Azaatarnd 226 samasEnIus DEADNsTRAckD roLciias o I Los
ITAQUNIBANCD 240922004 261% e g, B 5
BEM DTV 259300712 199 P =y
BANCD DANEDVAL 2474 50685 1,808, ot
[SaFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGED FIDUCIARIA LTDA 1365190 08| R it

o smapesen D 35

RS 13051637754 CABA ECER DA FEDERAL P
2 s TAC 0E RECLISES TV “ns
BAR S wmEm SOm MG EOM SN M0 mom e
Gestor Valor % s/Carteira

B8 GESTAD DE RECURSOS DTVM CETERES] 14,718 Gestor
CAIXA DTVM 54068 83241 44,095
BRADESED ASSET MANAGEVENT 6881 554,16 s Tad ey e
TRIGOND CAPITAL 247450688 1808 L i
TAODTYM 233118308 P, madony

THGONO CTAL 100%
BANCD . SAFRA S/A 1366.518,82 1,08 —orsin . L 2
|madunisanco 107803035 0,5 - ) -

cAABTM 4
R BOSINTT 58 GESTAC DE RECLISES LTVM g

aa s0m wees  Sem MO BN a0 WMok smW g0

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

Instituicdo Financeira 33::;‘1?':;:5‘ Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO BRADESCO o o o i
o o o
4 o nf of
L o L
¥ : : o : < \ A
¢ 2
ITAD UNIBANCO o "d ¥4 o
TRIGONO CAPITAL % < & &
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA & < < e
BANCO ). SAFRA S/A o o ¢ ¢
CAlXA DTVM & & &

Como podemos observar pela andlise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br

Pagina 13 de 16


mailto:previdencia@itupeva.sp.gov.br

;.8.Q< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

COC PREVIDENCIA Municipais de ltupeva
9) Evolucéao Patrimonial:

Evolucdo Patrimonial

Evolugdo PL (mil)

ST S R . R S, ¢
o* L o
ot 5 - d

FoF OFE F O F F FE S F o F
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nt o - v
o @ F o8

A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugdo, nota-se uma leve

T T
F o

[

0
AoA A Lk PR
O S O b

F o & A

& & L

diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagfes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificagdo
equilibrada da carteira as retragcfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando

posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sédo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/08/2022 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
134.647.555,65 (Cento e trinta e quatro milhdes, seiscentos e quarenta e sete mil, quinhentos e
cinquenta e cinco reais e sessenta e cinco centavos).

A carteira encontra-se diversificada, 0 RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicacBes, embora ndo seja o suficiente para garantir que nao ocorra
perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente

pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.
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Em julho o Comité de Investimentos realizou duas reunides ordinarias em 15 e 31/08/2022 e as

principais deliberacdes foram:

Reunido ordinéria em 15/08/2022:
(1) Para alocacao dos recursos disponiveis o comité analisou junto com a Simone da Crédito &
Mercado a melhor estratégia, considerando o momento atual e os estudos da carteira, e, foi
deliberado que para o recurso referente ao parcelamento a aplicagdo seria no fundo com
benchmark em IRF-M1 que ja faz parte da carteira de investimentos, e para aplicar o recurso de
contribuicdo previdenciaria apés analise do regulamento, e lamina do fundo Caixa Brasil IRF-M,
foi deliberado previamente o aporte inicial no fundo que ja fez parte da carteira de investimentos
do ltupeva Previdéncia, a aprovacéo prévia se deu considerando que devera ser feito o pedido de
andlise do fundo pela Consultoria, e caso haja parecer favordvel a aplicacdo poderd ser
concluida.

Reunido ordinaria em 31/08/2022:
(1) Apés andlise da documentacdo apresentada pela instituicdo financeira Genial Investimentos
Corretora de Valores Mobilidrios S.A. pra fins de credenciamento como distribuidor junto ao
ltupeva Previdéncia, o comité aprovou o credenciamento;
(2) Para pagamento dos beneficios mensais de aposentadorias e pensdes, 0s membros
deliberaram continuar fazendo através dos fundos com benchmark em CDI;
(3) O comité deliberou condicionalmente que caso haja desvalorizagdo na Bolsa chegando até
100 mil pontos, devera ser feita uma realocacdo aproveitando o momento oportuno de precgo
baixo para comprar reduzindo dessa maneira o preco médio da carteira de a¢bes, o valor devera

ser resgatado do CDI no valor aproximado de 1% do patrimdnio.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia Itupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo
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Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informacfes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 452 reunido

ordinaria realizada em 27/09/2022.

EDUARDO SIEIRO LUNGOV
Presidente do Conselho Fiscal
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