>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
YOCOK PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

RELATORIO DE AVALIAGAO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO/2022

1) Cenario macroeconémico:
RESUMO GERAL

NACIONAL

No Brasil, o fiscal segue sendo o foco da preocupagdo, onde o governo assinou um decreto,
estendendo até 2023 a desoneracdo da folha de pagamento de 17 setores intensivos em mao-de-
obra, porém o custo do programa néo havia sido incluido no orgamento de 2022 que j& tinha sido
aprovado pelo congresso. Tivemos a divulgacdo dos numeros da producéo industrial brasileira em
novembro, que caiu 0,2% descontado os efeitos sazonais, ficando abaixo da mediana das
expectativas do mercado e o sexto més consecutivo de contragcdo no setor, acumulando uma perda
de 4,00% no periodo. J4 nos bens de consumos duraveis, houve um crescimento de 0,5% ap6s dez
meses de contracdo. Também tivemos a divulgacdo do desempenho do setor de servicos no més de
novembro, que atingiu 2,4%, acima do que se era esperado. As contas externas encerraram 2021
com déficit de US$ 28 bilhdes, pior que o resultado de 2020, mas melhor que os resultados pré-
pandemia. No ultimo dia de janeiro o Ibovespa subiu 0,21%, a 112.143,51 pontos. Com isso, o indice
acumulou em janeiro valorizagdo de 6,98%, a maior para um més desde dezembro de 2020. O IPCA
divulgado do més de dezembro, que variou 0,73%, estando acima das expectativas. Como resultado,

o indice alcangou 10,06% em 2021, a maior alta desde 2015. O INPC também acelerou 0,73% em

INTERNACIONAL

Tivemos uma desaceleracdo econdmica ao redor do mundo por conta da variante 6émicron, mas
assim como no caso da variante Delta, mostrou-se passageira. Com o inicio do més de janeiro,
tivemos a divulgacdo dos numeros positivos na economia americana. Vale a pena, destacar os
nameros indUstria e setor de servigos. As bolsas de Nova York chegaram a bater recordes no comeco
da ultima semana, mas a ata da ultima reunido do FED causou uma forte realizagdo nos mercados,
com os ativos da renda variavel em queda e uma alta expressiva das Treasures. Além disso, nos
EUA, a inflagdo ao consumidor encerrou o ano com alta de 7,0%, o valor mais alto desde 1982. Além
disso, o presidente do banco central norte americano informou que ndo descarta a possibilidade de
elevar a taxa em as reuniées durante o ano. Com isso, o mercado passou a precificar 5 altas nos
juros americanos em 2022.

Na Alemanha, tivemos a divulgacéo da Variagdo no Desemprego que mede a variagao do nimero de

pessoas desempregadas na Alemanha. O nimero ficou acima do esperado, refletindo-se de forma
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positiva no mercado. O indice de Precos ao Consumidor na zona do euro, ficou em linha com as
expectativas do mercado no més de janeiro. J4 na China, tivemos o crescimento do PIB em 4% no
Gltimo trimestre de 2021 em comparacdo com o mesmo periodo de 2020. Com esse resultado, a
economia chinesa cresceu cerca 8,1% em 2021. No Més, também tivemos uma forte alta do preco do
barril do petroleo. Um dos fatos que contribuiu para a alta, foram as questBes geopoliticas entre
Russia e Ucrania. Outro fato que contribuiu para a alta, foram as questes geopoliticas entre Rlssia e
Ucrania, que se intensificaram nos ultimos dias. O governo chinés, sinalizou a possibilidade de
reducdo de imposto e medidas para apoiar o investimento em infraestrutura e o setor imobiliario, que

foram bastante afetados em 2021 por medidas regulatérias.

Municipais de Itupeva

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2022/01-Jan-2022.pdf

2) Evolucao da execuc¢do orgcamentaria:
RECEITA:

Balancete da Receita de: 01/01/2022 a 31/01/2022

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Cod.Red. Cadigo Especificagdo da Receita Orcada No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
1 FINANCEIRO
ORCAMENTARIA
1 121501110100000 Centribuigio do Servider Civil Ativo - Prefeitura - Funciona 5.850.000,00 0,00 444 143 44 0,00 444143 44 444143 44 -5.405.856,56
2 121501110200000 Centribuigdo do Servider Civil Ativo - Camara - Funcionaric 178.000,00 0,00 13.986,43 0,00 13.986,43 13.986,43 -164.013,57
3 121501110300000 Contribuigdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva previdéncia- | 34.000,00 0,00 294039 0,00 294039 294039 -31.059,61
4 721502110100000 Contribuicdo Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Fit 5.850.000,00 0,00 44414344 0,00 444143 44 444143 44 -5.405.856,56
5  721502110200000 Contribui¢io Patronal - Servidor Civil Ative - Camara - Fina 178.000,00 0,00 13.986.43 0,00 13.986,43 13.986,43 -164 013,57
6  721502110300000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ative - ltupeva Previc 34.000,00 0,00 294039 0,00 294039 294039 -31.059,61
7 721502120100000 Contribuic&o Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
18 721551110100000 Contribuicio Patronal - Servidor Civil Ative - Parcelamenta 1.782.000,00 0,00 184.015,55 0,00 184.015,55 184.015,55 -1.597 984 45
13.907.000,00 0,00 1.106.156,07 0,00 1.106.156,07 1.106.156,07 -12.800.843,93
EXTRA-ORCAMENTARIA
9.010 218810104010 IRRF - Pensdo - Financeiro 0,00 0,00 214494 0,00 214494 214494 214494
916 218810104016 IRRF - Aposentadoria Financeiro 0,00 0,00 294279 0,00 294279 294279 294279
0,00 0,00 5087,73 0,00 508773 508773 508773
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAO 0,00 0,00 193.222,59 0,00 193.222,59 193.222,59 193.222,59
0,00 0,00 193.222 59 0,00 193.222 59 193.222 59 193222 59
Total do Fundo: 1 13.907.000,00 0,00 1.304.466,39 0,00 1.304.466,39 1.304 466,39 -12.602533,61
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Balancete da Receita de: 01/01/2022 a 31/01/2022

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

Cod.Red. Cadigo Especificacéo da Receita Orcada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
2 PREVIDENCIARIO
ORGAMENTARIA
10 121501110400000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Funcional 5£.563.000,00 0,00 435.007,29 0,00 435.007,29 435.007,29 -5.127.992,71
1 121501110500000 Contribuigio do Servidor Civil Ativo - Cadmara - Funcionaric 151.000,00 0,00 11.758,00 0,00 11.758,00 11.758,00 -139.242,00
12 121501110600000 Contribuicdo do Servidor Civil Ativo - ltupeva Previdéncia- 16.000,00 0,00 1.175,19 0,00 1.175,19 1.175,19 -14.824,81
13 721502110400000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Prefeitura - Pr 5.960.000,00 0,00 466.079,48 0,00 466.079,48 466 079,48 -5.493.920,52
14 721502110500000 Centribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Camara - Prey 162.000,00 0,00 1259784 0,00 12597 84 1259784 -149.402,16
15  721502110600000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - ltupeva Previc 14.000,00 0,00 1.259,13 0,00 1259,13 125913 -12.740,87
&  721502120200000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Multas e Juro 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
17 721551110200000 Contribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamento: 2.040.000,00 0,00 214 668,31 0,00 214 668,31 214 668,31 -1.825.331,69
16  721551120100000 Centribuigio Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamenta 1.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.000,00
13.908.000,00 0,00 1.142.545,24 0,00 1.142.564524 1.142.545 24 -12.765.454,76
EXTRA-ORGCAMENTARIA
9.011 218810104011 IRRF - Pensio - Previdénciario 0,00 0,00 358,28 000 358,28 35828 358,28
915 218810104014 IRRF - Aposentadoria Previdénciario 0.00 0.00 241,71 0.00 2411 241711 241,71
0,00 0,00 599,99 0,00 599,99 599,99 599,99
VALORIZAGAO DE INVESTIMENTOS
0 461910000 REAVALIACAO DE OUTROS ATIVOS - CONSOLIDACAQ 0,00 0,00 831.390,94 0,00 831.390,94 831.390,94 831.390,94
0,00 0,00 831.390,94 0,00 831.390,94 831.390,94 831.390,94
Total do Funda: 2 13.908.000,00 0,00 197453617 0,00 1.974.536,17 197453617 -11.933.463,83
Cod.Red. Codigo Especificagio da Receita Orgada Anterior No Més Cancelada Total Més Total Arrec - Orgada
3 TAXA DE ADMINISTRAGAO
ORCAMENTARIA
9 799999110100000 Cutras Receitas- Taxa Administrativa 2.040.000,00 0,00 17477571 0,00 17477571 17477571 -1.865.224,29
2.040.000,00 0,00 17477571 0,00 17477571 17477571 -1.865.224,29
EXTRA-ORCAMENTARIA
9012 218810104012 IRRF - FORNECEDORES 0,00 0,00 124,50 0,00 124,50 124,50 124,50
9013 218810104013 IRRF FOLHA - ADMINISTRATIVG 0,00 0,00 549856 0,00 5.498 56 5.498,56 5.498,56
9.014 218810499014 ITUPEVAPREV - CONTRIBUICAQ SERVIDOR 0,00 0,00 4.115,58 0,00 4.115,58 4.115,58 4.115,58
0,00 0,00 9.738,64 0,00 9.738 64 9.738,64 9.738,64
VALORIZACAO DE INVESTIMENTOS
1] 461910000 REAVALIAQKO DE OUTROS ATIVOS -CDNSOL\DAQKO 0,00 0,00 11.449,73 0,00 11.449,73 11.448,73 11.449,73
0,00 0,00 1144873 0,00 1144873 1144973 1144973
Total do Fundo: 3 2.040.000,00 0,00 195.964,08 0,00 195.964,08 195.964,08 -1.844.035,92

(1) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria
referentes a competéncia dezembro/2021 servidor e patronal.

(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria da PMI do fundo previdenciario foram

da PMI do fundo financeiro foram

referentes & competéncia dezembro/2021 servidor e patronal.
(3) Os repasses de taxa de administracdo pago pela PMI em janeiro foi referente a janeiro/22
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DESPESA:
Administracdo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlT(]jggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 5 |R$40.000,00 |R$33.05400 | R$ - | rs - |o%
permanente
31901100 \P/grs‘gggf”m eVantagens fixas — | ¢ | pe 670000,00 |R$625519,08 | R$ 44.480,92 | R$  44.480,92 | 6,64%
31901300 | Obrigacdes Patronais 9 |R$50.000,00 |R$4580048 |R$ 419952 | R$  4.199,52 | 8,40%
33903500 | Servicos de Consultoria 10 |R$64.000,00 |R$59.200,00 | R$ 4.800,00 | R$  4.800,00 | 7,50%
33903000 | Material de Consumo 11 |R$15.000,00 |R$14.29530 |R$ 78,30 | R$ 78.30 | 0,52%
33903600 Si‘;tigf servigos de terceiros —P. | 15 [pe1000,00 | R$ 1.000,00 R$ - | R$ - o
33903900 Jou“rtiﬁsase”"@os deizrelics — 13 | R$ 280.000,00 |R$251.173,05 | R$ 16.157,95 | R$  16.157,95 [ 5,77%
33904000 | S€rvicos de Tecnologia da 14 |R$90.000,00 |R$83.227,23 |R$ 677277 | R$  6.772,77|7,53%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentacio 15 | R$28.000,00 |R$26.380,00 | R$ 1.620,00 | R$  1.620,00 | 5,79%
33904900 | Auxilio Transporte 16 |R$26.000,00 |R$24.13334 | R$ 1.866,66 | R$  1.866,66 | 7,18%
33919300 ggzn'zagoes E Restituicoes - Intra | 17 | p¢175.000,00 | R$ 160.615,40 | R$ 14.384,60 | RS  14.384,60 | 8,22%
RS RS
R oes00000 |REE54105.04 |50 000 |Re 132439788
FINANCEIRO Inicial Saldo Atual n&léqswdado no Acumulado
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 |R® RS R$ 43.99650 | R$  43.996,50 | 0,47%
9.354.000,00 | 9.310.003,50 2, 2R 0
31900300 | Pensses 2 | R$300.000,00 |R$276.830,18 | R$ 23.169,82 | R$  23.169,82 | 7,72%
R$ R$
9.654.000,00 |9.586.83368 | R® 6716632 | RS  67.166,32
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 3 |R® - R$ 7.92302 | R$  7.923,02 |0,56%
1.406.000,00 | 1.398.076,98 923, 923,02 {0,
31900300 | Pensdes 4 |R$200.000,00 |R$188.23222 | R$ 11.767.78 | R$  11.767,78 | 5.88%
R$ R$
1.606.000,00 |1586.30020 | R® 19.690.80 [ R$  19.690,80
Receita Prevista de Taxa de Administragdo para 2022:
Céamara Municipal R$ 59.191,43

Prefeitura

R$ 2.038.117,03

Total

R$ 2.097.308,46
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Despesas realizadas com a taxa de adm. janeiro/2022: R$94.360,72

2.097.308,46

2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00 O RECEITA
1.000.000,00 O DESPESA
500.000,00 94.360,72
0,00
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUOBLICOS FI RENDA FIX. . 9.007 BTRTT 0,00 2.576.857,03 P.018.020 88 2 584 DOB1S
CAXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10.167.374,84 408 006,28 A55.900.50 10.775.751,28 1157 277,28
BB PERFIL FIC RENDA& FIXA REFEREMNCIADD DI PREVIDENC... G.480.460,87 1.841.702,35 336.800.82 B.273.812,30 2T 440,80
CALXA BRASIL ATIVA FIC REMDA FIXA LP 2 BB3.360,88 0,00 0,00 3.007 556,54 24.185,55
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4.P04.334.03 0,00 0,00 49037 076,860 3274167
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.154. 227,08 0,00 0,00 1.161.314,83 T.087.55
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS POBLICOS FI RENDA FIX... 2.008.503,74 0,00 0,00 202174158 1223782
TAU INSTITUCIONAL ALOCA_C.E\D DINAMICA FIC RENDA FIX.. 2.196.762.51 0,00 0.00 2208237 64 1147512
BRADESCO ALDCAQJ;.D DINAMICA FIC REMDA FIXA 3.710.248.65 0,00 0.00 3.712.068.28 881053
BB ﬁLDCA(;.E\D ATIVA RETORMO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE.. 8.487.538,17 0,00 0.00 042201577 12.377.60
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC LP 3.036.144.48 0,00 0.00 B.243.008B.58 8.864.10
BB ﬁLDCA(;.E\D ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.506.084.66 0,00 0.00 1.508 656,20 672,13
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND... 8.762.000,31 0,00 0,00 B.783 657,71 1.648,40
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENC... 8403 60402 0,00 0,00 B.484 512,10 B1B,0&
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 362.126,53 0,00 0,00 250 463,53 -2 663,00
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.617.802,31 0,00 0,00 1.605 558 58 -12.260,73
TAL IMA-E ATIVO FIC RENDA FIXA 250134 0,00 0,00 338 757 &7 -3 T43 87
Total Renda Fixa T9.132.070,79 2.248.701. 1 3.869.558,35 81.632.110.85 412089710

No més de janeiro foram feitos resgates ficticios nos fundos Caixa IMA-B5, Caixa Referenciado DI e
BB Perfil, para fazer a segregacao e separar os valores de taxa de administracdo na crédito &
mercado.

As aplicacbes no total de R$ 2.248.701,31, foram dos recursos recebidos referente a taxa de
administracdo da CMI e PMI, parcelamentos da PMI, contribuigdo previdenciaria da CMI, da PMI e do

ltupeva Previdéncia.
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Municipais de ltupeva

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual

BRADESCO SELECTION FI A'I;EIES 2.017.810,20 0,00 0.00 2.154.531,22
BB [BOVESPA ATIVO FIC A(;EJES 1.825.400,34 0,00 0.00 1.848.007,78
BB GOVERMAMNCA FI .HQGES 1.032.705,83 0.00 0.00 1.101.857 .85
BB QUANTITATIVO FIC N;C-JES 1.325.541.80 0.00 0.00 1.411.508.88
SAFRA EQUITY PORTFOLIO FE FIC HQGES 338.160,27 0.00 0.00 350.823.10
BB DIVIDENMDOS MIDCAPS FIC ."‘.(;655 003.6873,10 0.00 0.00 055,582 46
ITALU MOMENTO 30 11 FIC A@G)ES T44.187,26 0.00 0.00 TBE.282.35
BRADESCO MID SMALL CAPSFI .'\(;(555 G02 486,45 0,00 0.00 6.26.3089.00
BB AQC’JES VALOR FIC Al;:lfJES 2.404 568,36 0,00 0.00 2.493 157 66
CALA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 203.161,07 0,00 0.00 20851954
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LF 1.550.011.48 0.00 0.00 1.572.148.50
CALXA BRASIL N;EJES LIVRE QUANTITATIVO FIC N;IE)ES 4.484 217,70 0.00 0.00 4 52685192
ChIXAHLOCN;ﬁLO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2544 T36,47 0,00 0.00 2.577.188.24
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIOMAL FIC AC‘:E)ES 1.258 868,13 0,00 0.00 1.231.014.55
TRIGOND FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC .'\(‘:E)ES 1.223.552,19 0,00 0.00 1.185.390.38
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO: 44547238 0,00 0.00 47232838
CALA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 470 406,46 0,00 0.00 45311288

Total Renda Variavel 23.366.359,09 0,00 0,00 24.024 692,00

Retomno (R$)
136.720,42
123.558 44

60.152,02
B5.B6T.28
21.862.83
56.700,38
42.075,00
2387155
BB.588,30
5428 57
22.135,02
62.634.22
32431077
2597357
-36.161.91
-23.024,00
2537347

638.332.01

Em renda variavel ndo houve aplicagdo ou resgate, a carteira se manteve na mesma posi¢ao.

Ativos Exterior

Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual

CADA INSTITUCIOMAL FI AQEJES BDR MIVEL | 1.388.672,85 0,00 0,00 12352821
BB SCHRODER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FI MULTIMERCA... 258548075 0,00 0.00 2.3311.510,77
BB M;C'JES ESGFI AQ@ES BOR NIVEL I 1.246.411,53 0,00 0,00 1.115.0232,84
SAFRA CONSUMO AMERICANG PE FI Ai;C'JES DR MIVEL | BB82.160.38 0,00 0.00 T81.073.29
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 785.931,33 0,00 0,00 8683.826,50

Total Exterior 6.84B 675,62 0,00 0,00 6.106.816.61

Em ativos no exterior também nao

mesma posi¢ao.

Retorno (R$)
-133.321 44

-263.

i

78,08
-131.287.80
-101.096.07
-122.004,83

-741.859.01

houveram aplicacfes ou resgates, a carteira se manteve na
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3) Desempenho da carteira de investimentos:

Més. Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo no Més Retomo Retorno Acum Retormo Més Retormo Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeim 100.347.105,50 224870131 3.B60.558.35 107.975.230.51 248.082.05 248082105 0.23% 0.23% 0.04% 0.84% 24.12% 2TT%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

T T T T
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Investimentos IPCA +4.93% a.a.

O desempenho da carteira apresenta o retorno positivo de janeiro de 2022, que foi 0,23% contra a
meta de rentabilidade que foi de 0,94%.

O més de janeiro teve um IPCA de 0,54% acima das expectativas de mercado, mesmo com 0s
combustiveis apresentando queda nos pregos, as expectativas de inflagdo para 2022 no final de
dezembro era de 5,0%, no final de janeiro a expectativa aumentou para 5,4% de acordo com relatério
Focus, considerando que 5,0% é o teto da meta de inflagdo para 2022, o mercado ja esta levando em
consideragdo que 2022 sera novamente um ano de ndo cumprimento da meta.

O ano iniciou com presséo do funcionalismo publico por reajustes de salarios, levados por promessa
do presidente de s6 contemplar as forgas policiais, além disso existem outras pressfes por gastos
que vao gerando volume em um ano eleitoral, como destaque tem as discussfes a respeito de zerar
0s impostos sobre os combustiveis.

O real surpreendeu em janeiro e valorizou-se contra o délar, ficando na contramédo das moedas dos
paises desenvolvidos.

O més também foi marcado pela tensdo crescente entre Rlssia e Ucrania impactando de forma

negativa os fundos de investimentos.

4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Anélise de Risco — carteira de janeiro/2022

Jangiro de 2022

VaR [95% MV 21 du)

Retorno WaR (955 My 21 dy) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 0,23% 2,7M% 0.67% 826% 9,22%

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condig8es de mercado, € o risco de variagoes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, precos de acdes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscilagcdes do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatiidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora o RPPS através do relatério mensal de acompanhamento da
carteira, que apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de
risco de mercado, para 0 més de janeiro o VaR foi de 2,77%, e ficou dentro da conformidade com a

estratégia de risco tragada na Politica de Investimentos 2022.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % qu uidez %
Liguide: imediata 106.854.056,36 595.61%
D430 4.909.562,60 839% TR0
#3anos = 0,00
Wiguides 0,00 100,00% 35505

111.763.619,46

60,00

L000%

Com relacao a liquidez, 95,61% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento
das obrigacbes do RPPS, apenas 4,39% da carteira possui fundos de investimentos com

disponibilidade de resgate em D+30.

Risco de crédito

A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composi¢cdo fundos de
investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o
acompanhamento é feito através do relatério de acompanhamento mensal da carteira.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estratégia de Alocagao - 2022

Artigos - Renda Fixa . Resc:lug:icf Carteira § Carteira GAFﬁ

Pro Gestao - Nivel 1 nf Alve Sup Superior
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " a” 100,00% 0,00 0.00% 0.00% 5,00% 40,00% 24 705 447 78
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b 100,00% 44,843 989,08 40,12% 15.00% 30,00% 20,00% 55.743.208 .45
Artigo 7°, Inciso 11, Alinea”a” 65,00% 38.788.121,79 A200% 10.00% 34,00% 65,00% 35.858.230,86
Artigo 7%, Inciso IV 20,00% 0.00 0.00% 0.00% 0,00% 2,00% 2236527238
Artigo 7%, Inciso V, Alinea’ b’ 5,00% 0.00 0.00% 0.00% 1.00% 5,00% 5.5B88.180,97
Total Renda Fixa 100,00% B1.832.110,B5 73.04% 25.00% 70,00% 202,00%

Em artigos de renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 79, I,b, e 7°,l1l,a da Resolucéo
CMN 4963/2021, e ainda possui limites em mais trés artigos 7°, l,a, 7°, IV e 7°, V, b que foram
aprovados na Politica de Investimentos caso haja oportunidade de investimento até o final do ano.

Portanto a carteira esta aderente a Politica de Investimentos de 2022.

Estratégia de Alocagdo - 2022

. . Resolugio . . GAP
Artigos - Renda Variavel . - . Carteira § Carteira .
Pro Gestao - Mivel 1 Superior
Inf Al Sup
Artigo 8%, Inciso | 35,00% 18.781.318,25 16,81% 12,00% 17.50% 35,00% 20.325.0850,56
Artigo 10°, Inciso 10.00% 5233 375,75 4 8B% 3,00% 4,00% 10,00% 5.842 038,20
Total Renda Variawe 35,00% 24 024 692,00 21,50% 15,00% 21.50% 45,00%

Em artigos de renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°, l,a e 109 I, da
Resolucdo CMN 4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme

valores descritos na coluna GAP superior, a carteira esta aderente a Politica de Investimentos 2022.

Estratégia de Alocagdo - Limite - 2022

Arti Exteri Resolugio Carteira § Cartei GAP
1gos - Exterior Pro Gestio - Nivel 1 arteira arteira . : Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 2°, Inciso 1 10,00% 200543727 2.68% 2,00% 2.50% 10,00% B.180.024 88
Artigo 2°, Inciso 1| 10,00% 3.111.378,24 2.78% 1,00% 6,00% 10,00% B.054 032,81
Total Exterior 10,00% 6.108.818,6 5.46% 3,00% 8.50% 20,00%

Em artigos no exterior o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 99,11 e 99,111 da Resolu¢cdo CMN
4963/2021, e ainda possui limites para aplicacdo dos novos recursos conforme valores descritos na

coluna GAP superior, a carteira esta aderente & Politica de Investimentos 2022.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio

FOCUS

31/01/2022

IPCA %

CAMBIO (rs/uss

IGP-M %

Investimento Direto (US$ bilhdes) 0,00 = 70,00

O Relatério de Mercado Focus de 31/01/2022 divulgado pelo Banco Central apresentou perspectiva
de aumento da inflacdo com IPCA para 5,38% no final do ano, a meta de rentabilidade estabelecida
na Politica de Investimentos para 2022 foi de 4,93%, de acordo com essa projecdo do Banco Central
para que seja possivel atingir a meta de rentabilidade, a carteira terd que ter um rendimento de

10,31% até dezembro.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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7) Distribuicdo da carteira:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

[ cestéo DuraTION 20.371.854,93
TMA-GERAL: 1,35% ot 19.049.563,68
MULTIMERCADO - MODERADO: 1,41% e 17.955.029,47
ACOES - SMALL / MID CAPS: 1,62%

ACOES - DIVIDENDOS: 1,97% AGOIES - INDEXADO: 0,59% [ e tpca 2 17.258.163.81
i IMA-B: 2,06% MULTIMERCADO - ALOCAGARO: 0,15% [ acies - Lvres 6.298,183,88

AGUES - VALOR: 2,23% GESTA() DURATION: 18,23% Bl i - ivoice ATrvo 589,761
MULTIMERCADY - MACRO: 2,31% ACOES - L889.761,46
RF-M 1: 2,65% [ Aciies - BxTERIOR 3.775.305,84

MULTIMERCAD - EXTERIOR: 2,87%

MULTIMERCADO - EXTERIOR 3.206.952,14
ACOES - EXTERIOR: 3,38%

A

IRF-M1 3.183.056,19
AGOES - INDICE ATIVO: 4,38%

COI: 17,04% [ MULTIMERCADO - MACRO 2.577.166,24
AGOES - LIVRES: 5,64% [ AciEs - vaLor 2.493.157,66
IMA-B 2.303.779,78
[ ~ciEs - viDenpos 2,196.597,02

IDKA IPCA 2A: 15,44%
THA-B 52 16,07% AGOES - SMALL [ MID CAPS 1.811.758,38

MULTIMERCADC - MODERADO 1.572,146,50

[ ma-GERAL 1.506.656,99
ACOES - INDEXADO 1.101.857.85
MULTIMERCADO - ALOCAGAD 208.519,64

A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentra¢cdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration com 18,23% da carteira, e na renda
varidvel em fundos de acdes livres com 5,64% da carteira, ambos possuem gestéo ativa. O comité de
investimentos considera importante manter aplicacdes em fundos com esta caracteristica, pois
possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocacdes de acordo
com as oscilagfes no cenario econdmico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na
obtencéo de retornos para o cumprimento da meta de rentabilidade.

No fechamento de janeiro a carteira estava distribuida contendo 73,04% em fundos de renda fixa,

21,50% em fundos de renda variavel e 5,46% em investimentos no exterior.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Bairro Santa Julia, Itupeva/SP, CEP 13.295-528
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8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Adminiztradar Valor % s/ Carteira o

‘CAIRA ECONDMICA FEDERAL 4908438618,00% o Administrador %
88 GESTAQ DE RECURSOS DTWM 4BSLEILAET,O0% o3
BANCD SRADESCO OTEEIIS1,00% oo+ -

" E e STRACAD . L
——— - ol SRR 4 AR 2 b u
BEM DTV ITROSSEL 0% 13 EanREIus ki
BANCO DAYCOVAL 241640464 0% i3 ronara S oo
SAFRA SERVICOS D€ ADMINISTRACAD FI 154339477 130% mxounmanc SN o

111763.619,46 ssconmorco S o4
e arsTAD DERICRS DTvM
CAIKABCDMENICA FIDERAL =
™ =ps am 01 a0 o am oas e oas
Gestor Walor % s/ Cartedra
CAINA DTVM 48084 586, 18 43,575 Gestar
58 GESTAQ DE RECLURSOS DTVM SESIE ST 24%
SRADESCD ASSET MAMAGEMENT 658,431,723 518
AL UNIBANGD 333335757 2,58% mionccarma D 220w
TRIGOND CAPITAL 241640454 2,16% R .
BANCO ). SAFRAS/A LS43334 77 1,38% _—
" o a1
TR BAADES I ASSET MARAGENENT

1 GEETAD DE RICLTES OTaMA aax

CATLA DA IS

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolugdo CMN n. ° 4695/2018, art. 15, par. 2° inciso |, Portaria n° 519/2011 da Secretaria de
Previdéncia, e Resolugéo n. © 4963/2021 do CMN.

Res. CMN n#

Instituicdo Financeira 3.922/10, Art. 158

Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

BANCO BRADESCO

TRIGONO CAPITAL

SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO FIDUCIARIA LTDA
BANCO J. SAFRA 5/A

CAIXA DTVM

S84 XI4IS8I816818

L4 ialainjaigqa iy
LA4 48488888

Como podemos observar pela anélise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servi¢cos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.
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9) Evolucéao Patrimonial:

Evolugcd@o PL (mil)

o

60.000,0
000,000,060
A oA 4 ) i C % o ® a .o o o 2 9 L R
I I B P op P S 2 PP
& o 3 & & o a7 4 & & & & 4 i

5

: 4 . , & x y L3 AL S
C . * & ¥ L & @ & d S \- ¥ e & ¢ ¥ & &

A evolugédo patrimonial se destaca por um crescimento continuo e de boa evolugéo, nota-se uma leve
diminuigdo no patrimdnio no primeiro trimestre de 2020 pelo fato do péssimo desempenho que houve
no mercado financeiro na época, apesar dos impactos causados pelos acontecimentos de maneira
geral no mercado global apés o inicio da pandemia em 2020 o patrimbnio se manteve positivo e em
crescimento.

As oscilagbes que aconteceram no inicio de 2020 podem voltar a ocorrer, havendo novos periodos de
retracdo ou declinio gerando volatilidade no mercado financeiro, porém com a diversificagdo
equilibrada da carteira as retracfes tendem a ser discretas ou quase insignificantes, se recuperando
posteriormente de forma progressiva.

10) Concluséo:

O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando o0s
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos topicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/01/2022 onde na ocasiao o patrimonio era de R$
111.763.619,46 (Cento e onze milhdes, setecentos e sessenta e trés mil, seiscentos e dezenove reais
e gquarenta e seis centavos).

A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos

que implica em todas as aplicacBes, embora ndo seja o suficiente para garantir que nao ocorra
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perdas, investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco ao investir,
Em janeiro o Comité de Investimentos realizou uma reunido ordinaria em 28/01/2022 e as principais
deliberacgbes foram:
(1) Considerando a alta de juros com projecdo da Selic para final do ano em 11,75%, e a
sugestao da crédito & mercado os membros do comité de investimentos deliberaram a favor de
ndo fazer nenhuma realocacdo no momento, e aplicar os recursos novos que entrarem em fundos
de renda fixa de curto e médio prazo em CDI e IDKA 2 que ja fazem parte da carteira;
(2) Deliberado continuar fazendo o resgate dos fundos com benchmark em CDI para realizar os
pagamentos das pensdes e das aposentadorias;
(3) foi aprovado o calendario de reunides ordinarias de 2022;
(4) foi aprovado o credenciamento da gestora Caixa DTVM CNPJ 42.040.639/0001-40.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informacdes do presente relatorio do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 392 reunido
ordinaria realizada em 29/03/2022.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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